10 Warum geht die Wirtschaft mal rauf
und mal runter?
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Vielleicht liegt es ja an den Sonnenflecken. Das dachte jedenfalls Wil-
liam Stanley Jevons, einer der bedeutendsten Okonomen des 19. Jahr-
hunderts. Die Sonnenflecken beeinflussten den Ertrag der Ernten und
damit die gesamte Wirtschaft, meinte Jevons, der so eine der berithm-
testen Erklirungen fiir das Auf und Ab der Wirtschaft, in der Fachspra-
che Konjunktur genannt, gefunden hatte.

Freilich war der Brite nicht der erste Konjunkturforscher. Im Alten Testa-
ment wird berichtet, Josef habe einen Traum des dgyptischen Pharaos
dahingehend gedeutet, dass sieben guten Jahren sieben schlechte folgen
wiirden. Von Sonnenflecken war als Ursache damals nicht die Rede, viel-
mehr entsprangen Auf und Abschwung eher dem Willen des Herrn.
Josefbeschied sich jedoch nicht mit einer Konjunkturprognose: Mit Bil-
ligung des Pharaos baute er Silos zur Lagerung des Getreides aus den
guten Jahren fiir die danach folgenden schlechten Jahre.

Seit den Tagen von Josef und Jevons hat die Erforschung der Konjunk-
tur einen erheblichen, ganze Bibliotheken fiillenden Aufschwung
genommen. Doch um mit der Tiir ins Haus zu fallen: Eine klare und ein-
deutige Antwort auf die Frage, was das Auf und Ab der Wirtschaft
begriindet, fillt noch immer nicht leicht.

Am Anfang steht ein Definitionsproblem. Lange Zeit war es {iblich, als
Konjunktur nur das Auf und Ab der Wirtschaft in einem kurzen Zeit-
raum von ein paar Jahren zu verstehen. Die Untersuchung der langfri-
stigen Entwicklung der Wirtschaft sah dieses Verstindnis nicht vor.
Diese Trennung verschwindet allm&hlich.

Eine in Lehrbiichern verbreitete idealtypische Darstellung bildet eine
Sinuskurve ab, die einen mehrere Jahre wihrenden Zyklus symbolisie-
ren soll: Einem Aufschwung der Wirtschaft folgt ein kurzfristiger Boom
(das ist der H6hepunkt der Kurve), an den sich ein Abschwung an-
schliefRt, der nach Durchschreiten eines Tals (der Tiefpunkt der Kurve)
in einen neuen Aufschwung miindet. Der Verlauf der deutschen Kon-
junktur zwischen Mitte der fiinfziger und Mitte der sechziger Jahre
dhnelt einer Sinuskurve. Leider sind solche idealtypischen Auf- und
Abschwiinge eher die Ausnahme als die Regel.

In der Wirklichkeit erscheint alles moglich: Manchmal wachsen Wirt-
schaften iiber einen langen Zeitraum mit hohen Raten, in anderen Fil-
len wurden lange Phasen nur sehr geringen Wachstums registriert -
zum Beispiel in Italien in den vergangenen Jahren. Anfang der dreifi-
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Finn Kydland. Das Wort real bedeu-

tet: Die Okonomen tun in ihren Untersuchungen so, als funktioniere
die Wirtschaft ohne Geld. Das klingt zwar zunichst ziemlich absurd,
ist aber aus Griinden der Vereinfachung eine gingige Arbeitshypo-
these.

Der Grundgedanke der Theorie lautet, dass Schwankungen der Wirt-
schaft das Ergebnis zufdlliger und nicht prognostizierbarer Einfliisse
seien. Dabei kann es sich um Naturkatastrophen handeln, Verinderun-
gen der Wirtschaftspolitik (wie eine drastische Steuererh6hung), eine
dramatische Verteuerung von Energie oder um bahnbrechende Erfin-
dungen. Die Theorie arbeitet meist mit der Annahme, vor allem techni-
scher Wandel beeinflusse die Konjunktur. In diesem Lichte lieRe sich der
in manchen Liandern kriftige Konjunkturaufschwung Ende der neun-
ziger Jahre als Folge der New Economy erkliren.

Neu ist die Idee, der technische Fortschritt bestimme die wirtschaftliche
Entwicklung, nicht. Mitte der zwanziger Jahre des 20. Jahrhunderts ver-
trat der sowjetische Okonom Nikolai Kondratjew die Ansicht, die wirt-
schaftliche Entwicklung der Industrienationen verlaufe in etwa 50 Jahre
langen Zyklen, wobei gegen Ende des Zyklus zahlreiche Erfindungen
gemacht wiirden, die den nichsten Aufschwung und damit den nichs-
ten Zyklus einlduteten.

Moderne Okonomen stehen dem Konzept der Kondratjew-Zyklen skep-
tisch gegeniiber. Sie erkennen keinen Grund fiir einen gesetzmiRigen
Ablauf der Wirtschaftsentwicklung, sondern nehmen an, technischer
Fortschritt sei unvorhersehbar. Doch lehrt ein Blick in die Vergangen-
heit Erstaunliches: So lisst sich die Zeit von 1780 bis 1849 als erste Phase
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Einfliisse wie technischer Fortschritt oder Naturkatastrophen reichen
oft nicht aus, das Auf und Ab der Wirtschaft zu erkliren. Nach einem
Bonmot ist die Beschdftigung mit Wirtschaftstheorie ohne eine Betrach-
tung des Geldes so sinnvoll wie ,Hamlet“ ohne die Hauptfigur, den Prin-
zen von Danemark. Vielleicht liegt es ja auch am Geld - vor allem, wenn
es nicht ausgegeben wird?

Schon seit langer Zeit existiert die These, ein wirtschaftlicher
Abschwung entstehe durch zu groRRes Sparen der Biirger und zu geringe
Investitionen der Unternehmen. Denn die Welt ist unsicher, und so
mogen Menschen aus Griinden der Vorsicht oder wegen negativer
Zukunftserwartungen viel sparen und die Unternehmen wenig inves-
tieren. In diesem Fall stiirzt die Wirtschaft in eine Krise, aus der sie sich
moglicherweise nicht mehr aus eigener Kraft befreien kann.

Diese Ansicht wurde in der Weltwirtschaftskrise der dreiRiger Jahre von
dem Briten John Maynard Keynes popularisiert - der Grundgedanke ist
allerdings viel dlter. Dass der Wirtschaftsverlauf zumindest kurzfristig
von Stimmungen der Menschen abhéngig sein kann, wird heute kaum
bestritten. Eine allgemeingiiltige Theorie entstand daraus jedoch nicht. ,

So streiten bis heute namhafte Fachleute iiber die Frage, worin die Ursa-
che der Weltwirtschaftskrise der dreiRRiger Jahre bestanden hat. Manche
meinen, damals habe zu wenig Geld zirkuliert, andere behaupten allen
Ernstes, die hohe Arbeitslosigkeit sei das Ergebnis eines Anfalls von Mas-
senfaulheit gewesen. Vielleicht waren es ja doch die Sonnenflecken.



